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Regest:

Am 20./21. September verlield Grof3britannien den Goldstandard - eine Mal3nahme, die bis dahin als
kaum vorstellbar erschienen war und die gewaltige weltwirtschaftliche Auswirkungen hatte: Durch
den folgenden Wertverlust des Pfundes um etwa ein Drittel verlor die deutsche Wirtschaft stark an
Wettbewer bsfahigkeit, weil Deutschland seine Wahrung nicht ohne Weiteres abwerten konnte. In der Folge
sackte der Export, der bis dahin die Wirtschaft noch einigermaf3en stabilisiert hatte, stark ab. An diesem
knappen Mitteilungsschreiben der Bank of England an Reichsbankprasident Luther sind verschiedene
Punkte bemerkenswert: Zundchst ist das Schreiben nicht von Montagu Norman, sondern vom Chief Cashier
Ernest Harvey gezeichnet. Norman hatte wahrend der letzten Monate einen Nervenzusammenbruch erlitten
und unter nahm ausgedehnte Erholungsreisen. Gleichzeitig wird aus dem Schreiben ein Bewusstsein dafiir
deutlich, welchen Einschnitt diese Mafinahme dar stellte, zumal die anderen grof3en Zentralbanken Uber die
Lage der Bank of England die l&ngste Zeit nicht im Klaren waren. Harvey schlief3t das Schreiben mit einem
klaren Bekenntnis zum Goldstandard, als dem einzigen Wahrungssystem, das Vertraueen und Stabilitét in
den internationalen Handels- und Finanzbeziehungen gewahrleisten kbnne.

28 th September 1931.
Dear Mr.President,

It is my duty to send you the enclosed copy of the Gold Standard (Amendment) Act, 1931. This Act came
into force at atime when the Bank of England held considerable sums deposited in sterling by Central Banks
abroad and | fear that its consequences may inevitably cause you some inconvenience and trouble.

It cannot have been easy to appreciate, from published accounts of what happened last week, how suddenly we
were faced with the necessity of suspending gold payments. Nothing could be more disturbing and distasteful
to us than that Central Banks should suffer as a result of their association with the Bank of England. But |
can think of no practicable means by which we could have avoided your being involved in the consequences
of our decision.

Asto the future, | can tell you no more than you can judge for yourself about the probable course of events,
and | must leave it to your discretion to decide whether to withdraw the money which you have with us, as
you are, of course, perfectly free to do. Hitherto there have been practically no[2]withdrawals of Central Bank
money from the Bank of England.

With you and with our other Central Bank clients we have aways tried to maintain relations of mutual
confidence, based upon theideathat in al circumstances Central Banks might be relied upon to stand together.
Evenif for atime, our normal banking relatlonships may beinterrupted we believe that the day will comewhen
we will be able to continue our co-operation on the stable basis which the Gold Standard alone can provide.
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